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中国证券监督管理委员会、深圳证券交易所： 

深圳证券交易所转发的《发行注册环节反馈意见落实函》（以下

简称“落实函”）已收悉，中信证券股份有限公司作为保荐人和主承

销商，与发行人及申报会计师对落实函所列问题认真进行了逐项落实，

现回复如下，请予审核。 

 

 

说明： 

一、如无特别说明，本回复报告中的简称或名词释义与招股说明书中的相同。 

二、本回复报告中的字体代表以下含义： 

 黑体： 落实函所列问题 

 宋体： 对落实函所列问题的回复 

 楷体（加粗）： 对招股说明书（注册稿）和落实函回复的修改 

 楷体（不加粗）： 对招股说明书（注册稿）的引用 
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1. 关于现金流量 

招股说明书披露，报告期内，发行人经营活动现金流量净额分别为 5,934.36 万元、

6,620.11万元和5,033.99万元，其中2020年 1-6月经营活动现金流量净额为-784.23

万元；投资活动现金流量净额分别为-8,683.35 万元、-8,942.57 万元和-16,204.97

万元；每股经营活动产生的现金流量分别为 0.92 元、0.98 元、88.5 元；每股净现金

流量分别为-0.36 元、0.59 元和-0.04 元；现金流量存在波动。 

请发行人： 

（1）补充披露报告期内，将净利润调节为经营活动现金流量净额的情况； 

（2）结合发行人业务和客户回款情况，说明发行人收款是否存在季节性特征，并

进一步分析经营活动现金流波动的合理性； 

（3）报告期内，每股净现金流量两年出现负数，各期投资活动现金流净额均为负，

2020 年在主营业务收入同比增长 38.18%的情况下，经营活动现金流净额同比下降

10.36%，分析说明是否存在流动性风险；如存在，请补充披露相关风险； 

（4）2020 年每股经营活动产生的现金流量为 88.5 元，是否存在计算和披露错误；

如存在，请修改。 

请保荐机构和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

（1）补充披露报告期内，将净利润调节为经营活动现金流量净额的情况 

关于将净利润调节为经营活动现金流量净额的情况，招股说明书在“第八节  财

务会计信息与管理层分析”之“十一、偿债能力、流动性与持续经营能力分析”之“（三）

现金流量分析”之“1、经营活动产生的现金流量分析”中补充披露如下： 

报告期内，公司净利润调节为经营活动现金流量的具体过程如下： 

单位：万元 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

净利润 10,715.46 11,372.55 8,578.01 8,841.52 
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项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

加：资产减值准备 898.94 586.31 565.74 327.10 

固定资产折旧、油气资产折耗、生产

性生物资产折旧 
2,131.04 986.49 605.36 605.11 

使用权资产折旧 262.16 - - - 

无形资产摊销 150.09 98.76 42.06 30.40 

长期待摊费用摊销 401.11 81.13 22.63 - 

处置固定资产、无形资产和其他长期

资产的损失（收益以“－”号填列） 
- -8.86 -0.35 - 

固定资产报废损失（收益以“－”号

填列） 
1.16 - 0.61 -1.43 

公允价值变动损失（收益以“－”号

填列） 
1,054.42 -1,499.47 403.89 - 

财务费用（收益以“－”号填列） 1,807.60 2,503.93 -173.67 -1,152.66 

投资损失（收益以“－”号填列） -1,745.23 75.15 285.15 -79.30 

递延所得税资产减少（增加以“－”

号填列） 
-143.64 -36.30 -139.82 -51.45 

递延所得税负债增加（减少以“－”

号填列） 
-248.20 272.49 1.55 - 

存货的减少（增加以“－”号填列） -3,849.52 -9,972.44 -1,485.27 -993.74 

经营性应收项目的减少（增加以

“－”号填列） 
-11,550.79 -8,038.88 -6,538.60 -2,783.77 

经营性应付项目的增加（减少以

“－”号填列） 
2,519.45 8,613.14 4,452.82 1,201.57 

经营活动产生的现金流量净额 2,404.06 5,033.99 6,620.11 5,943.36 

由上表可知，公司报告期各期净利润与经营活动产生的现金流量净额的差异情况，

主要受各期存货、应收账款及应付账款的变动情况，以及汇率波动导致的相关公允价

值变动及财务费用所影响，符合公司业务开展及汇率变动等实际情况。 

其中，公司 2019 年度与 2018 年度净利润较为相近，而经营活动产生现金流量净

额较2018年度有所增加，主要系因当年度美元兑人民币汇率上升幅度未如2018年度，

财务费用汇兑收益显著小于 2018 年度，同时当年度公司购买远期外汇合约产生公允价

值变动损失 403.89 万元所致。 

公司 2020 年度净利润较上年度增加，而经营活动产生的现金流量净额较 2019 年

度有一定幅度下降，主要系当期公司因宠物粮食等业务的开展导致存货备货规模相应
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扩大所致。 

2021 年度，由于已转固的杭州鸿旺新厂区工程项目及当年度完工转固的装修工程

增加等导致当年度固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物资产折旧及长期待摊费

用摊销项目金额分别增加至 2,131.04 万元、401.11 万元；由于采用新租赁准则导致

使用权资产折旧项目金额增加 262.16 万元；由于当年度交割已到期的远期结售汇产

生投资收益 1,745.23 万元，当年度远期结售汇产生的公允价值变动损失为 1,054.42

万元。此外，因宠物粮食等的存货备货规模增加等导致存货增加 3,849.52 元，因销

售规模扩大导致期末应收账款等经营性应收项目增加 11,550.79 万元。相关因素综合

导致公司当期净利润小于经营活动产生的现金流量净额。 

 

（2）结合发行人业务和客户回款情况，说明发行人收款是否存在季节性特征，并

进一步分析经营活动现金流波动的合理性 

一、公司销售收款季节性分布情况 

公司主要从事宠物用品的设计开发、生产和销售业务，产品包括宠物窝垫、猫爬

架、宠物玩具、宠物服饰、电子智能宠物用品以及宠物食品等多系列、全品类宠物产

品。宠物行业虽不存在非常明显的季节性特征，但因公司产品销售主要面向欧美国际

市场，其感恩节、圣诞节等消费旺季多分布在下半年，因此公司下半年的销售及回款

通常会高于上半年，存在一定程度的季节性特征。报告期内，公司营业收入的季度分

布情况如下： 

单位：万元 

项目 
2021 年度 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

一季度 36,887.75 19.89% 16,155.74 11.14% 18,069.93 17.23% 14,660.99 16.53% 

二季度 45,141.80 24.34% 43,190.85 29.78% 26,717.30 25.48% 24,362.89 27.48% 

三季度 51,357.06 27.70% 41,577.48 28.67% 28,016.07 26.71% 25,236.55 28.46% 

四季度 52,046.60 28.07% 44,114.74 30.42% 32,070.78 30.58% 24,410.11 27.53% 

合计 185,433.21 100.00% 145,038.81 100.00% 104,874.07 100.00% 88,670.53 100.00% 
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在销售回款方面，公司境外多数客户信用期在 30 天至 60 天之间，部分大客户信

用期在 90 天至 120 天之间，新客户及部分中小客户则通常采用前 T/T 或信用证结算方

式，客户回款情况良好，与营业收入保持相对一致的季节性特征。报告期内，公司销

售回款的上下半年分布情况如下： 

单位：万元 

销售回

款情况 

2021 年度 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 金额 占比 

一季度 35,453.41 19.88% 20,948.04 14.61% 20,108.17 19.98% 16,579.58 19.10% 

二季度 43,937.73 24.63% 35,086.68 24.47% 20,477.48 20.34% 18,169.24 20.93% 

三季度 41,807.93 23.44% 36,765.44 25.64% 28,930.35 28.74% 23,447.56 27.01% 

四季度 57,177.24 32.05% 50,609.79 35.29% 31,144.44 30.94% 28,612.36 32.96% 

合计 178,376.31 100.00% 143,409.95 100.00% 100,660.44 100.00% 86,808.73 100.00% 

由上表可知，公司客户回款情况良好，季节性分布情况与产品销售收入保持相对

一致，呈现下半年回款占比高于上半年的情况。其中，2020 年一季度因受疫情影响，

公司销售及回款比例较往年出现暂时性降低，随着疫情防控后的复产复工，公司产品

销售与销售回款在第二季度实现了快速恢复。 

二、经营活动现金流波动的合理性 

2018 年至 2021 年，公司各年度经营活动现金流量净额均为正数，分别依次为

5,943.36 万元、6,620.11 万元、5,033.99 万元及 2,404.06 万元。期间，公司 2020 年

1-6 月经营活动现金流量净额出现负数，主要系受新冠疫情、宠物粮食等业务发展备

货所影响，公司上半年度出现经营活动现金流出暂时略高于现金流入的情况；至 2020

年底，随着疫情不利影响的逐步消除、备货产品的销售回款，公司 2020 年度整体经营

活动现金流量净额恢复正数运营状况。2021 年度，公司经营活动现金流量净额为

2,404.06 万元，整体经营活动现金流入仍高于现金流出。 

报告期各期及 2020 年 1-6 月，公司销售商品和购买商品相关的销售收入及现金流

量收支情况如下： 

单位：万元 

项目 2021 年度 2020 年度 2020年1-6月 2019 年度 2018 年度 
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项目 2021 年度 2020 年度 2020年1-6月 2019 年度 2018 年度 

当期营业收入金额（A） 185,433.21 145,038.81 59,346.59 104,874.07 88,670.53 

销售商品收到的现金（B） 178,376.31 143,409.95 56,034.72 100,660.44 86,808.73 

经营活动现金流入小计 192,279.87 155,019.35 61,000.15 109,502.33 95,653.77 

购买商品支付的现金（C） 162,352.56 127,896.71 51,505.62 80,676.29 69,798.37 

经营活动现金流出小计 189,875.80 149,985.36 61,784.37 102,882.22 89,710.41 

经营活动产生的现金流

量净额 
2,404.06 5,033.99 -784.23 6,620.11 5,943.36 

销售商品收到现金较营

业收入比（B/A） 
96.19% 98.88% 94.42% 95.98% 97.90% 

购买商品支付现金较营

业收入比（C/A） 
87.55% 88.18% 86.79% 76.93% 78.72% 

如上表所示，报告期内，公司客户回款情况良好，各年度销售商品收到现金较当

期营业收入的比率均在 95%以上。期间，2020 年上半年因疫情影响，公司当期产品出

货销售多集中在二季度，从而使得 6 月末应收账款规模相对偏大，上半年客户销售回

款较当期营业收入的比率暂时性出现略低于各年度平均水平。 

在采购支出方面，公司 2020 年起积极发展进口宠物粮食等业务，相关备货规模增

幅较大，使得 2020 上半年、2020 年度及 2021 年度购买商品支付现金较当期营业收入

的比率相比 2018 年度和 2019 年度有所提高。由此，在受 2020 年初新冠疫情暂时性

影响，以及公司宠物粮食业务备货增加的情况下，公司 2020 年上半年经营活动现金流

出现了暂时为负数的情况。至 2020 年度，公司销售回款较当期营业收入的比例已恢复

至较高水平，年度经营活动现金流较上年度略有下降，主要系产品备货购买商品支付

现金较当期营业收入的比率有所增加所致。2021 年度，由于当期末部分信用期偏长的

客户应收账款尚未回款，当年度销售回款较当期营业收入的比例略低于 2020 年度，

而产品备货购买商品支付现金较当期营业收入的比例与 2020 年度相当，因此 2021 年

度经营活动现金流量净额小于 2020 年度，但仍为正数。 

对于宠物粮食跨境进口业务，公司主要采取集中采购分批销售的经营模式，下游

客户的产品采购以小规模、多频次为特点，销售回款较为及时，信用期通常在 15-30

天。其中，由于公司主要实行集中式规模化采购备货，宠物粮食业务对公司现金流的

影响主要为采购备货支出。由此，公司在 2020 年发展进口宠物零食业务后，销售商品

收到现金较当期营业收入的比率未受到明显影响，而购买商品支付现金较当期营业收
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入的比率较以前年度有所提高，与公司实际经营情况相符。 

2021 年度，公司销售情况良好，销售回款较当期营业收入的比例仍保持较高水平，

但由于当期末部分信用期偏长的客户应收账款尚未回款，该比例略低于 2020 年度；

同时当期的采购备货情况与 2020 年度未有明显变化，因此产品备货购买商品支付现

金较当期营业收入的比例与 2020 年度相当，因此当期经营活动现金流量净额小于

2020 年度，但整体良好。 

假如不考虑宠物粮食跨境进口业务相关销售收入及采购支出等经营活动现金流量

情况，公司报告期各年度的经营活动现金流量净额情况如下： 

单位：万元 

项目（若无宠粮跨境进口业务） 2021 年度 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

当期营业收入金额（A） 160,694.22 123,713.39 104,874.07 88,670.53 

销售商品收到的现金（B） 154,271.59 123,068.91 100,660.44 86,808.73 

经营活动现金流入小计 168,174.99 134,672.70 109,502.31 95,653.77 

购买商品支付的现金（C） 137,848.03 103,758.73 78,208.31 69,798.37 

经营活动现金流出小计 164,416.65 125,346.78 100,395.85 89,710.41 

经营活动产生的现金流量净额 3,758.34 9,325.93 9,106.46 5,943.36 

销售商品收到现金较营业收入比

（B/A） 
96.00% 99.48% 95.98% 97.90% 

购买商品支付现金较营业收入比

（C/A） 
85.78% 83.87% 74.57% 78.72% 

由上表可见，如不考虑前述宠物粮食业务的影响，2018 年度至 2020 年度公司各

年度经营活动产生的现金流量净额较高；模拟测算的 2021 年度经营活动产生的现金

流量净额下降，主要系因期末部分大客户应收账款增加导致销售商品收到现金较营业

收入的比例有所降低所致。 

综上，公司 2020 年上半年及年度经营活动现金流量出现波动，主要系受上半年新

冠疫情暂时性影响，以及公司增加宠物粮食等业务备货所致，符合外部疫情影响及公

司业务发展实际情况，具有合理性；同时，从各年度情况来看，公司经营活动现金流

均为净流入状态，该等波动不会对公司生产经营稳定性构成重大影响。 
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（3）报告期内，每股净现金流量两年出现负数，各期投资活动现金流净额均为负，

2020 年在主营业务收入同比增长 38.18%的情况下，经营活动现金流净额同比下降

10.36%，分析说明是否存在流动性风险；如存在，请补充披露相关风险 

一、有关公司净现金流量及投资活动现金流净额情况的说明 

公司 2018 年与 2020 年度每股净现金流出现负数，主要系报告期内公司建设新厂

区、购置办公场所，相关固定资产投资增加所致；2021 年 1-6 月每股净现金流出现负

数，则系因当期偿还银行借款导致筹资活动产生的现金流出增加所致。 

报告期内，公司各类现金流量净额及每股净现金流量情况如下： 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

经营活动产生的现金流量净额（万元） 2,404.06 5,033.99 6,620.11 5,943.36 

投资活动产生的现金流量净额（万元） -2,687.07 -16,204.97 -8,942.57 -8,683.35 

筹资活动产生的现金流量净额（万元） 3,657.56 11,973.75 6,129.61 -5.28 

现金及现金等价物净增加额（万元）A 2,622.33 -292.55 3,975.19 -2,354.50 

期末总股本（万股）B 6,750.00 6,750.00 6,750.00 6,480.00 

每股净现金流量（元）A/B 0.39 -0.04 0.59 -0.36 

期末资产负债率 38.24% 39.27% 26.06% 17.79% 

期末现金及现金等价物余额（万元） 17,853.31 15,230.98 15,523.53 11,548.34 

2018 年初，公司正式开工建设杭州鸿旺新厂区工程项目，使得当年度购建固定资

产等支付的现金达到 8,957.36 万元，期间公司主要使用自有资金投入建设，从而使得

当年度投资活动现金流量净额和现金及现金等价物净增加额为负。2019 年度，杭州鸿

旺新厂区工程项目持续投入建设，公司当期补充了银行借款以部分抵消投资活动的现

金流出，当年度现金及现金等价物净增加额达到 3,975.19 万元。2020 年度，杭州鸿旺

新厂区工程项目建设至年末完成，期间公司预付办公楼购置款 6,213 万元，当年度购

建固定资产等支付的现金共计 17,195.83 万元，并进一步扩大了银行借款规模，当年度

公司现金及现金等价物净增加额为负值。2021 年，公司构建固定资产等支出显著降低，

但银行借款的偿还金额亦大幅增加，当年度现金及现金等价物净增加额整体达到

2,622.33 万元。 

二、有关公司 2020 年经营活动现金流净额变动情况的说明 
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2020 年度，公司在主营业务收入同比增长的情况下，经营活动现金流净额同比有

所下降，主要系当年度宠物粮食业务等备货采购较大所致。2019 年和 2020 年，公司

营业收入和经营活动现流等情况如下： 

单位：万元 

项目 2020 年度 2019 年度 变动比例 

营业收入（A） 145,038.81 104,874.07 38.30% 

销售商品收到的现金（B） 143,409.95 100,660.44 42.47% 

经营活动现金流入小计（C） 155,019.35 109,502.33 41.57% 

购买商品支付的现金 127,896.71 80,676.29 58.53% 

经营活动现金流出小计（D） 149,985.36 102,882.22 45.78% 

经营活动产生的现金流量净额 5,033.99 6,620.11 -23.96% 

销售商品收到现金较营业收入比（B/A） 98.88% 95.98% - 

经营活动现金流入与现金流出比（C/D） 103.36% 106.43% - 

由上表可见，公司在 2020 年营业收入实现同比增长的同时，销售商品收到现金较

营业收入的比率较上年度亦有所提高，即当年销售商品收到的现金同比增长 42.47%，

略高于营业收入增幅。与此同时，公司2020年度经营活动现金流入与流出比为103.36%，

较 2019 年度有所下降，主要系公司当年度宠物粮食等业务备货采购金额较大，使得当

期购买商品支付的现金同比增加 58.53%，高于当期营业收入及现金流入的增长幅度，

进而使得经营活动现金流净额出现同比略有下降的情况。 

三、有关公司不存在重大流动性风险的说明 

报告期末，公司主要流动资产和主要短期金融负债情况如下： 

单位：万元 

项目 2021-12-31 

未受限的货币资金 17,853.31 

未受限的应收账款账面价值 26,699.38 

合计 44,552.69 

短期借款 13,072.69 

应付账款 16,130.53 

一年内到期的非流动负债 264.51 

一年内需确认的利息费用 810.77 
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项目 2021-12-31 

合计 30,278.50 

由上表可见，公司 2021 年末的未受限货币资金、未受限应收账款账面价值等流

动资产均高于短期借款、应付账款等其他一年内到期的短期金融负债。报告期内，公

司主营业务收入稳定增长，客户回款情况良好，资产流动性情况较好，具备持续经营

能力；根据现有资产及负债状况，公司不存在到期及即将到期的无法偿付大额负债，

不存在重大流动性风险。 

此外，报告期各期末，公司主要偿债能力指标如下： 

项目 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 

速动比率 1.54 1.37 1.92 2.70 

流动比率 2.07 1.87 2.26 3.25 

资产负债率（合并） 38.24% 39.27% 26.06% 17.79% 

2018 年至 2020 年，公司出于增加运营流动资金与项目建设资金的需求，逐步增

加了对银行借款的使用及流动负债规模，使得流动比率和速动比率逐步相应降低，资

产负债率亦有所提高，但各项偿债能力指标仍保持在较合理水平。2021 年随着杭州鸿

旺新厂区工程项目建设完成，公司各项偿债指标均有所好转。 

在资产负债率有所提高的情况下，如果未来发生大规模应收账款逾期、存货难以

销售变现或银行调整授信政策等情形，则公司将可能存在无法偿付到期债务的流动性

风险。公司已在招股说明书“第四节 风险因素”之“三、财务风险”之“（六）无法

偿付到期债务的风险”中补充披露如下： 

报告期内，公司因建设新厂区及购置办公场所相关固定资产投资增加，在主要使

用自有资金的情况下，出现了期间综合现金流净增加额为负的情况。报告期内，公司

逐步增加了对银行借款的使用，2019 年末至 2020 年末公司流动比率与速动比率相应

逐步有所降低，至 2021 年末已有所好转。该等状况未对公司报告期内流动性及经营情

况产生不利影响，但如果未来公司发生应收账款逾期、存货难以销售变现或银行调整

授信政策等情形，则公司将可能存在无法偿付到期债务的流动性风险。 
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（4）2020 年每股经营活动产生的现金流量为 88.5 元，是否存在计算和披露错误；

如存在，请修改 

原招股说明书在填列主要财务指标表格时，误将 2020 年度利息保障倍数数值粘贴

在每股经营活动产生的现金流量位置处，因此出现了数据披露差错。公司 2020 年每股

经营活动产生的现金流量为 0.75 元，现已就招股说明书相关内容做出修改更正。 

（5）请保荐机构和会计师核查并发表明确意见 

经取得并复核发行人编制现金流量表的基础资料，将有关数据和财务报表及附注

等数据进行核对分析；了解发行人销售特点和报告期内的客户回款情况，分析报告期

内经营活动现金流波动的具体原因及合理性；根据发行人报告期末的流动资产及未来

负债情况，分析发行人的短期偿债能力和流动性风险。 

经履行前述核查程序，保荐机构和会计师认为： 

1、发行人报告期内各期净利润调节为经营活动现金流量净额的具体过程，已在招

股说明书中做出补充披露及分析； 

2、发行人报告期内经营活动现金流量出现波动，主要系受 2020 年上半年新冠疫

情暂时性影响，以及公司增加宠物粮食等业务备货所致，符合外部疫情影响及公司业

务发展实际情况，具有合理性； 

3、发行人主营业务收入稳定增长，客户回款情况良好，资产流动性情况较好，具

备持续经营能力；根据现有资产及负债状况，发行人不存在到期及即将到期的无法偿

付大额负债，不存在重大流动性风险，相关潜在风险已在招股说明书中做出补充披露； 

4、发行人 2020 年每股经营活动产生的现金流量为 0.75 元，现已就招股说明书相

关内容做出修改更正。  
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2. 关于借款费用资本化 

根据招股说明书披露，2019 年度和 2020 年度，发行人向浙江杭州余杭农村商业

银行星桥支行累计借款 3,100 万元用于杭州鸿旺新厂区工程项目建设，借款利率

4.90%-5.64%，相关借款利息计入在建工程。2019 年和 2020 年度，公司计入在建工程

的借款资本化金额分别为 77.13 万元和 206.85 万元，均为子公司杭州鸿旺因项目建设

贷款产生的利息；但招股书披露的银行贷款信息中，杭州鸿旺截至期末已发生的利息

费用为 173.87 万元。 

请发行人详细说明相关借款费用资本化的计算过程，并说明借款费用资本化的确

认计量是否准确。 

请保荐机构和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

（1）请发行人详细说明相关借款费用资本化的计算过程，并说明借款费用资本化

的确认计量是否准确 

根据企业会计准则相关规定，为购建或者生产符合资本化条件的资产而借入专门

借款的，应当以专门借款当期实际发生的利息费用，减去将尚未动用的借款资金存入

银行取得的利息收入或进行暂时性投资取得的投资收益后的金额，确定专门借款应予

资本化的利息金额。 

2019 年度和 2020 年度，公司子公司杭州鸿旺向余杭农村商业银行星桥支行累计

借入 12,900 万元专项借款用于杭州鸿旺新厂区工程项目建设，相关借款利息计入在建

工程。其中，公司于 2020 年下半年集中累计借入银行贷款 9,800 万元，题干及原招股

说明书所列示 3,100 万元系 2019 年及 2020 年 1-6 月累计计入金额，现已就招股说明

书相关内容做出更新。 

关于借款费用资本化的计算过程，招股说明书在“第八节  财务会计信息与管理

层分析”之“十、资产质量分析”之“（一）资产构成分析”之“3、非流动资产主要

构成及变动分析”之“（3）在建工程”之“3）借款资本化”中补充披露如下： 
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2019 年度和 2020 年度，公司借款费用资本化的具体计算过程如下： 

单位：万元 

序号 银行 借款本金 
资本化 

开始时间 

资本化 

截至时间 
利率 

资本化利息 

2019 年度 2020 年度 

1 

余杭农村商业银

行星桥支行 

1,000.00 2019/1/24 2020/7/10 5.64% 53.43 29.68 

2 600.00 2019/8/5 2020/7/13 5.64% 13.91 18.10 

3 500.00 2019/8/28 2020/7/10 5.64% 9.79 15.05 

4 1,000.00 2020/1/16 2020/7/13 5.64%  28.21 

5 1,500.00 2020/7/9 2020/12/31 4.90%  35.73 

6 1,600.00 2020/7/13 2020/12/31 4.90%  37.46 

7 4,900.00 2020/11/11 2020/12/31 4.90%  34.01 

8 1,800.00 2020/11/11 2020/12/31 4.90%  12.49 

利息返还      -3.88 

合计 12,900.00    77.13 206.85 

注 1：资本化开始期间为相关借款的借入并使用时间，资本化截至时间以借款到期时间或购建符合

资本化条件的资产达到预定可使用状态时孰早为准，其中：1-4 项的资本化截至时间为相关借款的

到期时间，5-8 项的资本化截至时间为后者； 

注 2：2020 年余杭农村商业银行出台疫情期间惠企惠民政策，对前述利率 4.5%-5.5%之间的借款给

予减免 0.4%利率，公司因此收到利息返还 3.88 万元，并冲减计入在建工程的资本化利息金额。 

杭州鸿旺向余杭农村商业银行星桥支行支付的上述利息费用主要为杭州鸿旺新厂

区工程项目建设期间专项借款所发生的借款费用，杭州鸿旺新厂区工程项目于 2018

年开工建设，2020 年末竣工，相关借款的使用发生在项目建设期间。 

杭州鸿旺借入的上述各笔专项借款累计金额 12,900 万元，相关资本化期间多在 1

年以内；按各笔借款的实际使用时间折算，公司 2019 年度和 2020 年度的年化专项银

行借款金额分别为 1,367.50万元和 4,036.11万元，年化借款利率分别为 5.64%和 5.12%
1。

结合该等借款的年化实际使用金额及其年化利率情况，公司 2019 年度和 2020 年度的

借款费用资本化金额与实际使用借款规模具有匹配性。 

如题目所示，截至 2020 年 12 月 31 日，杭州鸿旺未到期的银行借款已发生的利息

                                                 

1 年化借款金额及借款利率的折算均采用商业银行计算日息率所使用 360 天的方式进行计算。 
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费用合计 173.87 万元，具体如下： 

单位：万元 

序号 贷款人 借款人 借款余额 借款期限 利率 

截至期末

已发生的

利息费用 

1 交通银行余杭支行 杭州鸿旺 1,700.00 2020.5.27-2021.5.27 3.85% 39.82 

2 余杭农村商业银行星桥支行 杭州鸿旺 1,500.00 2020.7.9-2028.11.4 4.90% 35.73 

3 余杭农村商业银行星桥支行 杭州鸿旺 1,600.00 2020.7.13-2028.11.4 4.90% 37.46 

4 余杭农村商业银行星桥支行 杭州鸿旺 1,800.00 2020.11.11-2025.6.30 4.90% 12.49 

5 余杭农村商业银行星桥支行 杭州鸿旺 4,900.00 2020.11.11-2027.12.30 4.90% 34.01 

6 浙商银行杭州余杭支行 杭州鸿旺 1,500.00 2020.11.26-2021.5.25 4.80% 7.20 

7 浙商银行杭州余杭支行 杭州鸿旺 200.00 2020.9.18-2021.6.8 4.90% 7.16 

合计  13,200.00   173.87 

上述利息费用与报告期内的资本化利息金额存在差异，一方面系因上表未列示截

至报告期末已到期的 2,100 万元专项借款及其利息费用情况；另一方面，上表列示的

交通银行余杭支行及浙商银行杭州余杭支行的借款非工程专项借款，公司未将该等一

般借款用于工程建设，因此相关利息费用无需做资本化处理。 

综上，公司将项目建设期间符合资本化条件的厂房建设及设备购置所对应发生的

专项借款相关借款费用予以资本化，符合企业会计准则的规定，相关借款费用资本化

的确认和计量准确。 

 

（2）请保荐机构和会计师核查并发表明确意见 

保荐机构和申报会计师查阅了杭州鸿旺的银行借款合同，对借款用途、金额、利

率、借款期间等信息进行核查，确认发行人专项借款资本化、一般借款未资本化的处

理情况符合企业会计准则相关规定；检查借款费用资本化期间是否完整准确；同时根

据专项借款合同信息及银行政策对借款费用资本化的计算过程进行了复核。 

经核查，保荐结构和会计师认为，发行人在建工程购建过程中针对专项借款的利

息资本化的确认和计量准确，符合企业会计准则的规定。 
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3. 关于出口退税 

根据招股说明书披露内容，发行人报告期各期收到的出口退税额分别为 7,682.84

万元、7,778.24万元和10,702.57万元，占利润总额比分别为66.94%、70.68%和 78.39%；

各期测算出口退税率分别为 14.6%、14.01%和 12.99%，出口退税率呈下降趋势；根据

测算，在其他因素不变，出口退税率下降 1%的情况下，对发行人报告期各期的净利润

影响幅度分别为 6.18%、7.86%、6.92%。 

请发行人在招股说明书“风险因素”中“出口退税政策变化的风险”部分补充披

露相关定量数据及敏感性分析情况，并就出口退税率呈下降趋势对公司业绩的不利影

响作重大事项提示。 

回复： 

一、关于出口退税率呈下降趋势的情况说明 

由于企业在出口商品时不再继续收取该销售货物环节的增值税销项税，我国对出口

商品普遍实行免抵退的出口退税政策，即对报关出口的货物退还在国内生产与流转环节

所征收缴纳的部分增值税。公司报告期内部分产品出口退税率的逐步下降，系随相关增

值税的征收率同步调整所致，对公司经营业务未产生重大不利影响。 

报告期各期，公司根据免抵退税金额与境外销售收入测算的外销产品平均出口退税

率情况如下： 

单位：万元 

项目 2021 年度 2020 年度 2019 年度 2018 年度 

免抵退出口销售申报收入

A 
102,505.24 88,407.79 79,784.05 62,239.56 

免抵退税额 B 13,324.77 11,481.88 11,176.74 9,085.29 

出口退税率测算 C=B/A 12.9991% 12.99% 14.01% 14.60% 

公司主要产品适用退税率 9%、13% 9%、13% 9%、13%、16% 
9%、13%、15%、

16%、17% 

报告期内，公司主要产品适用的增值税征税率和出口退税率变动情况如下：  
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单位：% 

出口产品名称 

2018 年度 2019 年度 2020 年度 2021 年度 

征税

率 

退税

率 

征税

率 

退税

率 

征税

率 

退税

率 

征税

率 

退税

率 

麻绳制猫抓用品、化纤制

狗地毯、化纤制狗垫、化

纤制狗饰品 

17、16 17、16 16、13 16、13 13 13 13 13 

冰袋 16 15、16 16、13 16、13 13 13 13 13 

塑料制宠物垫、化纤制狗

项圈、木制猫跳台、牛皮

纸制猫抓用品、塑料制宠

物刷、塑料制宠物梳 

17、16 13 16、13 16、13 13 13 13 13 

化纤制狗包、喂食器、铁

制狗床、木框架沙发 
17、16 15、16 16、13 16、13 13 13 13 13 

陶制狗碗 17、16 9、13 16、13 16、13 13 13 13 13 

铁制类宠物用品 17、16 9、10 16、13 10 13 13、10 13 13 

狗食咀嚼物 11、10 11、10 10、9 10、9 9 9 9 9 

由上表可见，报告期内，公司产品平均出口退税率逐年下降系主要产品出口退税率

随其增值税的征收率同步调整所致。其中，2018 年度公司部分产品征退税率差相对较

大，2019 年度和 2020 年度逐渐减少；至 2020 年，多数产品的增值税征收率与退税率

基本保持一致。在增值税退税率低于征税率的情况下，公司将因征退税率差形成的不可

抵扣进项税额计入产品成本，报告期各期，公司主营业务成本中的进项税额分别为

1,331.59 万元、104.50 万元、34.79 万元和 0.11 万元，占公司当期主营业务成本的比例

分别为 2.08%、0.14%、0.03%和 0.00%。 

报告期内，公司主要产品未发生征退税率差扩大的情况，因随征税率下降而同步下

降的出口退税率对公司经营业务未产生重大不利影响。 

二、关于出口退税率下降的敏感性分析 

报告期各期，公司利润总额分别为 11,476.71 万元、11,004.75 万元、13,652.40 万元

和 12,978.98 万元，如在增值税征收率等其他因素均保持不变的情况下，假设公司平均

出口退税率分别下降 1%、2%或 3%，对公司利润总额的影响如下：  
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单位：万元 

敏感性分析项目 

（其他因素保持不变） 
期间 利润总额的影响额 利润总额变动幅度 

出口退税率降低 1% 

2021 年度 -1,080.59 -8.33% 

2020 年度 -945.12 -6.92% 

2019 年度 -864.64 -7.86% 

2018 年度 -709.71 -6.18% 

出口退税率降低 2% 

2021 年度 -2,161.17 -16.65% 

2020 年度 -1,890.23 -13.85% 

2019 年度 -1,729.29 -15.71% 

2018 年度 -1,419.41 -12.37% 

出口退税率降低 3% 

2021 年度 -3,241.76 -24.98% 

2020 年度 -2,835.35 -20.77% 

2019 年度 -2,593.93 -23.57% 

2018 年度 -2,129.12 -18.55% 

由上表可见，在其他因素不变的情况下，出口退税率的下降将会对公司利润总额产

生一定影响。通常来讲，在征税率未发生同步变动的情况下，如出口退税率出现较明显

下调，公司会与下游客户对产品价格进行协商调整，或通过新品定价进行间接价格调整，

以缓解相关影响。但如果未来出口退税率出现大幅下调或者取消，将在一定程度上会影

响公司产品在国际市场的价格竞争优势，给公司未来的盈利能力带来不利影响。 

三、招股说明书就出口退税政策变化风险的补充披露情况 

关于出口退税数据及出口退税率下降的敏感性分析情况，招股说明书在“第四节 

风险因素”之“财务风险”之“（二）出口退税政策变化的风险”中补充披露如下： 

公司产品以外销为主，适用“免、抵、退”的增值税退税政策。报告期各期，公

司收到的出口退税额分别为 7,778.24 万元、10,702.57 万元和 12,251.40 万元，各期

出口退税率分别为 14.01%、12.99%和 13.00%，系随相关增值税征收率的逐步下调而

同步有所降低，报告期内未对公司产生重大不利影响。 

未来如果公司主要产品的出口退税率降低并导致出口货物征退税率差扩大，且不

能将增加的税收成本转移至客户，将会直接增加公司营业成本，并最终影响公司经营

业绩，使公司将面临利润下降的风险。如在增值税征收率等其他因素不变的情况下，
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假设公司平均出口退税率下降 1%，公司报告期各期利润总额将分别下降 7.86%、6.92%

和8.33%；假设公司平均出口退税率下降3%，则公司各期利润总额将分别下降23.57%、

20.77%和 24.98%。 

关于前述出口退税政策变化的风险，公司并已在“重大事项提示”之“一、本公

司提醒投资者特别关注的风险因素”中进行了补充披露。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《<关于杭州天元宠物用品股份有限公司发行注册环节反馈意见落实

函>之回复报告》之发行人盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

杭州天元宠物用品股份有限公司 

年    月    日 
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发行人董事长声明 

本人已认真阅读杭州天元宠物用品股份有限公司本次落实函回复报告的全部内容，

确认本次落实函回复报告内容真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者

重大遗漏。 

 

 

 

董事长：____________________ 

               薛元潮 

 

 

 

 

 

 

杭州天元宠物用品股份有限公司 

年    月    日 
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保荐机构总经理声明 

本人已认真阅读杭州天元宠物用品股份有限公司本次落实函回复报告的全部内容，

了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉

尽责原则履行核查程序，落实函回复报告不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并对上述文件的真实性、准确性、完整性承担相应法律责任。 

 

 

 

总经理：____________________ 

               杨明辉 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

     

年  月   日 
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保荐机构董事长声明 

本人已认真阅读杭州天元宠物用品股份有限公司本次落实函回复报告的全部内容，

了解报告涉及问题的核查过程、本公司的内核和风险控制流程，确认本公司按照勤勉

尽责原则履行核查程序，落实函回复报告不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，

并对上述文件的真实性、准确性、完整性承担相应法律责任。 

 

 

 

董事长：____________________ 

               张佑君 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

     

年  月   日 

 

（



 

1-24 

本页无正文，为《<关于杭州天元宠物用品股份有限公司发行注册环节反馈意见落实

函>之回复报告》之保荐机构签章页） 

 

 

 

保荐代表人：（签   ________________         ________________ 

                          胡娴                    高若阳 

 

 

 

中信证券股份有限公司 

 

年    月    日 
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